
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 318,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9050 seviyesini destek, 9250 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -

%0,33 oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,08

seviyesinde yatay bir görünüm sunmuştur.

✓ Ayrıca Perşembe günü teknik öneriler %0,15 oranında yatay bir görünüm

sergilerken, BIST100 endeksi açılış rakamına göre -%0,73 oranında değer

kaybetti.

✓ Günlük Teknik Öneriler: ENJSA(*), KCHOL, PGSUS, SELEC(*).

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Dış Ticaret Açığında Artış
✓ Yabancı Tahvil Ve Hisse Alımında Hız Kesti 
✓ YKBNK- Sendikasyon Kredisi Hk

Temyiz Mahkemesinden Tarifelere Şimdilik Devam

Riskli varlıklar adına temkinli iyimser seyir devam ederken, ABD Ticaret
Mahkemesi’nin Trump’ın tarifeleri engelleme kararının ardından, Temyiz
Mahkemesi, Trump'ın tarifelerinin şimdilik yürürlükte kalmasına izin verdi.
Geçtiğimiz gün hisse senetleri piyasaları olmak üzere yaşanan iyimserlik bu
haber akışı ile birlikte geri verildi. Avrupa ile ticaret görüşmelerinin tıkandığı
açıklamalarının ardından Beyaz Saray Yönetimi Çin ile müzakerelerde de sorun
yaşıyor. Dün açıklamalarda bulunan Hazine Bakanı Scott Bessent, iki ülke
görüşmelerinin tıkandığını ve ABD Başkanı Donald Trump ile Çin Devlet
Başkanı Şi Cinping’in doğrudan devreye girmesi gerekeceğini söyledi. Giderek
düşen tarife gerilimi etkisini hissettirmeye devam ederken, bu sabah Asya
piyasalarında kırmızı ekranlar hakim oluyor. Dün yatay pozitif bir görünüm
sergileyen Wall Street endeksleri ise sabah saatlerinde yatay ve sakin
seyrediyor.

Kritik destek seviyelerine yaklaşan Borsa İstanbul’da ise hacimler zayıf
seyretmeye devam ediyor. Dün bankacılık endeksinin alıcılı olduğu manzarada
endeks yatay kapanış yaparken, BIST100 70 milyar TL’nin altında işlem hacmi
gerçekleştirdi. Hem haftayı hem de Mayıs ayını sonlandırdığımız işlem
gününde satışların devamı senaryosunda 9000 seviyesi kritik destek olarak
izlenecek. Yurt içinde büyüme ve işsizlik rakamları gündemde olurken, küresel
piyasalarda Almanya enflasyonu ve ABD kişisel tüketim harcamaları odak
noktada yer alıyor.

30.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.363,95   0,21

Dow Jones Endeksi 42.215,73   0,28

S&P 500 Endeksi 5.903,74     -0,56

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.387,50   1,93

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.252,00   -0,04

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.917,25     -0,09

Ons Altın 3294,57 -0,70

Ons Gümüş 33,09 -0,71

Gram Altın 4156,20 -0,34

Gram Gümüş 41,74185 -0,38

USDTRY Paritesi 39,2401 0,34

EURTRY Paritesi 44,5579 -0,11

EURUSD Paritesi 1,1343 -0,23

GBPUSD Paritesi 1,3474 -0,13

USDJPY Paritesi 143,90 -0,23

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.170,56     -0,08

Bist 30 Endeksi 10.124,79   -0,12

Bist 100-30 Endeksi 16.059,46   -1,00

Bist Tüm-100 Endeksi 39.303,17   -0,05

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,90          -0,29

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,14            -0,29

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,28          0,28

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 20,00 81,82

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 67,00 3,08

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 43,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 318,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye GSYH 1.Çeyrek 2,30% 3%

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı - 7,90%

15:00 Almanya TÜFE Aylık 0,10% 0,50%

15:30 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları 0,10% 0,00%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Dış Ticaret Açığında Artış

Türkiye İstatistik Kurumu, dış ticarete ilişkin Nisan ayı verilerini paylaştı. Genel ticaret verileri doğrultusunda oluşturulan geçici dış
ticaret verilerine göre; bir önceki yılın aynı ayına göre ihracat % 7,8 artışla 20,8 milyar dolar, ithalat ise % 12,7 artışla 32,8 milyar
dolara ulaştı. Ocak-Nisan periyodu baz alındığında bir önceki döneme göre % 3,7’lik artışla 86,1 milyar dolar seviyeleri görüldü. Cari
dönemde gelen ithalat verileri sonrasında yaklaşık olarak son 2 yılın en yükseğine ulaşıldı. Benzer şekilde dış ticaret açığında da artış
meydana geldi. Dış ticaret açığı ilgili dönemde bir önceki yılın aynı ayına göre % 22,3 artış gösterirken, 2023’ün temmuz ayından bu
yana tutar bazında en yüksek orana ulaşılmış oldu. İhracatın ithalatı karşılama yüzdesi bir önceki yılın aynı döneminde %66,1 iken ilgili
dönemde 63,2’ye düştü. İhracat ve ithalatın ülkelere göre dağılımına bakıldığında ise İhracatta Almanya 1,7 milyar dolar ile birinci
olurken ,ithalatta Çin ilk sırada yer aldı.

➢ Yabancı Tahvil Ve Hisse Alımında Hız Kesti

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası, (TCMB) 23 Mayıs ile biten haftaya ilişkin menkul kıymet istatistiklerini yayınladı. Yayınlanan
verilere göre yurtdışı yerleşikler hisse senetlerinde 13,2 milyon dolar, DİBS tarafında ise 148,4 milyon dolar ile net alıcı oldu. Yabancı
hem hisse hem de net alıcı olmasına karşın yılbaşından bu yana hisse senedinde en düşük net alım kaydedildi. Benzer şekilde DİBS
tarafında 28 şubat ile biten haftadan cari döneme kadar en düşük alış seviyesi gerçekleşti. Öte yandan TCMB rezervleri 1,5 ay sonra
150 milyar doları geçti. Brüt rezervler 153,1 milyar dolara ulaşırken, net rezervler 47,97 milyar dolara yükseldi. Bunun yanı sıra günün
bir diğer önemli verisi olan KKM istatistikleri BDDK tarafından paylaşıldı. KKM’de varolan düşüş eğilimi devam etti. Ancak hızı yavaşladı.
23 Mayıs ile biten haftada kur korumalı mevduatlar % 1,9 düşerek, 585 milyara geriledi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ YKBNK- Sendikasyon Kredisi Hk

Bankamız 466 milyon ABD Doları ve 407,45 milyon Avro tutarında 367 gün vadeli, 237,5 milyon ABD Doları tutarında 734 gün vadeli,
üç ayrı dilimden oluşan yaklaşık toplam 1,165 milyar ABD Doları sürdürülebilirlik sendikasyon kredisi anlaşması imzalamıştır.

28 ülkeden 55 finansal kurumun katılımı ile sağlanan sendikasyon kredimizin 367 gün vadeli dilimlerinin toplam maliyeti ABD Doları ve
Avro için sırasıyla SOFR + %1,60 ve Euribor + %1,35 olarak, 734 gün vadeli dilimin toplam maliyeti ABD Doları için SOFR + %2,00 olarak
gerçekleşmiştir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde -
0,08 oranında değer kaybederek günü 9170 seviyesinden tamamladı.
Güne pozitif başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir devam
ederken, kapanışta gelen alımlarla beraber yatay seviyelere yakın
kapattı. Hacimlerde ise 69,8 milyar TL ile bir önceki güne göre
yükseliş gerçekleşti. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9265
seviyesini test ederken, en düşük 9162 seviyesine geriledi. Haftanın
son işlem gününe başlarken geri çekilme eğiliminin devamı halinde
sırasıyla 9050 ve 8870 seviyesi destek olarak takip edilirken, olası
yükseliş hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9250 ve 9500
seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Perşembe gününü yüzde –
0,54 değişim ile 10376 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10350 seviyesini görürken en yüksek 10513
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda
bugün öncelikli destek noktası 10250 olurken bu seviyenin kırılması
ve aşağı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10141 ve 9900
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 10510 öncelikli direnç olurken 10860 ve 11130
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,71 değişim ile
3294,14 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3290,37 seviyesini görürken en yüksek 3322,8 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'da bugün 3314,5 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3334,86 ve 3346,92 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3282,08 öncelikli destek
olurken 3270,01 ve 3249,65 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,21 değişim
ile 1,1345 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1343 seviyesini görürken en yüksek 1,1391 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1376 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1407 ve 1,1423 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1329 öncelikli destek
olurken 1,1312 ve 1,1281 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

KRDMD ve YEOTK katılım endeksine tabidir.ENJSA ve SELEC katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ECILC 26.05.2025 44,20 42,65 45,53 46,63

KRDMD 26.05.2025 23,14 22,33 23,83 24,41

TAVHL 26.05.2025 221,60 213,84 228,25 233,79

TTKOM 26.05.2025 59,75 57,66 61,54 63,04

YEOTK 26.05.2025 40,80 39,37 42,02 43,04

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ENJSA 30.05.2025 52,85 52,06 53,64 54,44

KCHOL 30.05.2025 143,00 140,86 145,15 147,29

PGSUS 30.05.2025 240,90 237,29 244,51 248,13

SELEC 30.05.2025 66,95 65,95 67,95 68,96
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,28              -1,58% 52,80

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,23              135,61% 132,20

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,38              49,75% 47,50

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,41              5,01% 14,05

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           1,02              -27,85% 30,88

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,65              12,62% 486,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,58              7,02% 240,90

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,64              9,54% 95,50
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